HALKA ARZLARIN YATIRIM DUNYASININ GELiSMESINDEKi ROLU

Hiiseyin Omiir Karakus'?
Giris:

Bu ¢alismada Tiirkiye pay senedi ve bor¢lanma araglart piyasalarindaki halka arzlarin yatirimei
sayilarindaki artig ile biiylimesi, bu piyasalarin diger yabanci borsalardaki biiyiikliikler ile
kiyaslanip nasil bir potansiyele sahip olduguna deginilmistir. Sermaye piyasalari, uzun vadeli
fon ihtiyaclarimi karsilamak amaciyla sirketlerin ve devletlerin pay senetleri, bor¢lanma
araclari, yatirrm ve emeklilik fonlar1 gibi ¢esitli finansal enstriimanlar1 ihrag¢ ettikleri ve
yatirnmcilarin bu enstriimanlar1 alip sattiklart organize piyasalardir. Tiirkiye'de sermaye
piyasalarinin denetimi ve diizenlenmesi gorevini, 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayil1 "Sermaye
Piyasas1 Kanunu" ile kurulan Sermaye Piyasas1 Denetleme Kurulu (SPK) iistlenmektedir. Bu
kanun, 2012 yilinda yiriirliige giren 6362 sayili kanun ile gilincellenmistir. Calisma, pay
senetleri ve bor¢lanma araglar1 piyasalarinin biiyiikliiklerini ve isleyislerini analiz ederken,
yatinm ve emeklilik fonlarinin biiylimesi ve yatirimei sayisindaki artis arasindaki pozitif
korelasyonu da ele almaktadir.

Abstract

This study addresses the growth of initial public offerings (IPOs) in Turkey's equity and debt
securities markets in relation to the increase in the number of investors, comparing these
markets with the sizes of other foreign exchanges to assess their potential. Capital markets are
organized markets where companies and governments issue various financial instruments such
as equities, debt securities, investment, and pension funds to meet their long-term funding
needs, and where investors buy and sell these instruments. In Turkey, the task of regulating and
supervising capital markets is undertaken by the Capital Markets Board (CMB), established by
the "Capital Markets Law" No. 2499 enacted in 1981. This law was updated with the "Capital
Markets Law" No. 6362, which came into force in 2012. The study analyzes the sizes and
operations of the equity and debt securities markets, while also examining the positive
correlation between the growth of investment and pension funds and the increase in the number
of investors.
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Sermaye Piyasalar1 Kurulus ve Gorevleri

Sermaye piyasalari, uzun vadeli fon ihtiyaglarini karsilamak amacriyla sirketlerin ve devletlerin
pay senetleri ve bor¢lanma araglar1 gibi finansal enstriimanlar1 ihrag ettikleri ve bireysel ve
kurumsal yatirimcilarin bu enstriimanlari alip sattiklar1 organize piyasalardir.

Tiirkiye’de Sermaye piyasalarini denetlenmesi ve diizenlenmesi gorevini Sermaye Piyasalari
Denetleme Kurulu (SPK) 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili "Sermaye Piyasasi Kanunu'"ndan
almistir. Daha sonra bu kanun, 2012 yilinda yiiriirliige giren 6362 sayili "Sermaye Piyasasi
Kanunu" ile diizenlenmistir.

SPK'nin baslica gorev ve yetkileri sunlardir:

1. Sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arz edilmesiyle ilgili diizenlemeler
yapmak,

2. Piyasa gozetimi ve denetimi saglamak,

Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetlerini denetlemek,

4. Piyasa manipiilasyonlar1 ve iceriden 6grenenlerin ticaretini dnlemek i¢in gerekli

[98)

tedbirleri almak,
5. Yatirimcilarin hak ve menfaatlerini korumak i¢in diizenlemeler yapmak ve
uygulamaktir.

Sermaye Piyasalar1 Araglari

Sermaye piyasalari, alic1 ve saticilarin, finansman arayisi icinde olan kurum veya yatirimeilarla
kreditorlerin bir araya gelerek mal, hizmet veya finansal enstriimanlar1 alip sattiklari
diizenleyici bir kurumun kontorlii altinda olan organize piyasalardir. Sermaye piyasalari, fiyat
mekanizmasi yoluyla kaynaklarin etkin dagilimini saglar ve ekonomik aktivitelerin diizenli ve
seffaf bir sekilde ytiriitiilmesine olanak tanir.

Pay Senetleri (Hisse Senetleri) Piyasasi

Pay senetleri piyasasi, sirketlerin sahiplik hisselerini yatirimcilara sattig1 organize piyasalardir.
Bu piyasa iki ana boliimden olusur:

Birincil Pay Senedi Piyasasi: Sirketlerin halka arz (Initial Public Offering - IPO) yaparak hisse
senetlerini ilk kez yatirimcilara sunduklari piyasadir. Sirketler bu yolla direkt sermaye artirimi
(Capital Injection) saglar.

Ikincil Pay Senedi Piyasasi: Halka arz edilmis hisse senetlerinin yatirimcilar arasinda alinip
satildig1 organize piyasadir. Borsa Istanbul (BIST) gibi borsalar, ikincil piyasa islemlerinin
gerceklestigi ana platformlardir. Bu piyasa, hisse senetlerinin likiditesini saglar ve
yatirimeilarin kolayca alim satim yapmasina olanak tanir.

Borclanma Araclar Piyasasi

Borg¢lanma araglar1 piyasasi, devletlerin, sirketlerin ve diger kuruluslarin borglanma senetleri
(tahvil, bono gibi) ihra¢ ederek fon topladiklari piyasadir. Bor¢lanma araglari, sabit veya
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degisken faiz oranlar ile yatirimcilara diizenli getiri saglar. Bu piyasa da iki ana boliimden
olusur:

Birincil Borclanma Piyasa: Ozel sektor ve kamu bor¢lanma araglarini ilk kez ihrag edilerek
yatirimcilara satildig1r piyasadir. Eurobond borglanmalar1 yurtdisi piyasada piyasa yapict
(Market Maker) kurumlar kanal1 ile yapilir.

Ikincil Borclanma Piyasa: Daha once ihrag¢ edilmis borglanma araglarinin yatirimeilar
arasinda alinip satildigi piyasa. Bu piyasa, likidite saglayarak yatirimcilarin borglanma
araglarini nakde ¢evirmelerini kolaylastirir.

) BORGCLANMA Yatirim
[ SERMAYE ARACLARI ] [ ARACLARI ] Siniflan
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=] i- Yatinnm Fonlan
ii. Emeklilik Fonl Yatirimcilar
Bireysel Yatirimcilar 1= Emetdifiic Foniart
iii- Sirketler

iv- Yabanci Fonlar

Sekil 1: Sermaye piyasalar1 yatirim araglari ve yatirimcilar

Sermaye araglarina bireysel yatirimcilar pay senedi alarak direkt yatirim yapabilirken portfoy
yonetim sirketlerinin kurmus olduklar1 yatirim ve emeklilik fonlarina yatirim yaparak dolayl
yoldan yatirim yapabilmektedirler.

Yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilar yonetmis olduklari yatirnm ve emeklilik fonlar1 pay
senetleri ve bor¢lanma aracglarina ek olarak olarak altin, doviz, emtia gibi varliklara da yatirnm
yaparlar. Fonlar yonetmekte olduklar1 portfoylerin riskini varlik dagilimlarini optimize ederek
diisiiriir ve yatirimcilarina 6lgiit kriterlerine (benchmark) gére daha diisiik risk getiri oram
hedefler.

Pay Senetleri Piyasasi Biiyiikliigii ve Diger Piyasalara ile Karsilastirilmasi

Borsa Istanbul (BIST)’in son dért yillik dolar bazli toplam piyasa biiyiikliigii 2020 yilinda 240
milyar dolardan 387 milyar dolar’a ulasmistir. Halka araz sayisinin artmasi pay senedi
piyaslarinin hem derinliginin hem de biiyiikliigiiniin artmasinin temel etkeni olmustur.
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Borsa istanbul Piyasa Biyukliigii
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Sekil 2: Borsa Istanbul TL ve USD bazli biiyiikliik (mly)

Diinya borsalar ile kiyasladigimizda 2024 yilinin ilk ¢eyreginde piyasa degeri (Market Cap)

olarak 24. Sirada bulunan Borsa Istanbul; Piyasa Degeri / GSYH hasila oran1 ile bakildiginda
45. siraya gerilemektedir. Bu sira kaybinin temel sebebi GSYH’ya katki saglayan biiyiik 6lgekli

sirketlerin bircogunun halka ac¢ik olmamasidir. 2023 yili sonu verilerine gore, ISO 500

sirketlerinin 94 tanesi halka ac¢ik olup, tim ISO 500 sirketlerinin toplam satis gelirlerinin

%65’1ni olusturmaktadir.
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PiYASA DEGERI* (2024/03, MILYAR $) PIYASA DEGERI/GSYH* (2023)

Sekil 3: Borsa Istanbul Piyasa Degerinin diger uluslararas Sekil 4: Borsa Istanbul Piyasa Degeri/GSYH oranin diger

borsalar ile karsilastirmasi uluslararasi borsalar ile karsilastirmast

Borsaya acik sirket sayisinin ve sektor ¢esitliliginin arttirilmasi, islem hacminin yiikselmesini
destekleyen mevzuat ve teknolojik alt yap1 gelisimi ile yabanci yatirnmcilarin Tiirkiye’ye olan
ilgisinin artmas1 oniimiizdeki yillarda Tiirkiye pay senetleri piyasalarinin gelismesine ve global
Olgekte sira atlamasini saglayacaktir.

Pay Senetleri Halka Arz Piyasasi Gelisimi

Pandemi donemi sonrasinda halka arz sayisinda ve biiytlikliigiinde ciddi bir artis gergeklesmistir.
Bunun temel sebebi TL’nin deger kayb1 ve bunun sonucunda kredi yikiimliiliiklerinin TL
bazinda yiikselmesi ve sirketlerin bu yiikiimliiligli azaltabilmek ve yeni yatirimlara TL
maliyetli kaynak bulabilmek i¢in halka arz yontemi ile alternatif finansman saglama arayisidir.

BORSA iSTANBUL PAY PiYASASINDAKI SIRKET SAYISI
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Sekil 5: Yillara gore Borsa Istanbul pay piyasalarindaki sirket sayisinin degisimi

2020 yilinda 8 halka arz olurken bu halka arzlarin ortalama biiyiikliigii 20 mIn USD civarinda
olurken halka agiklik oran1 %15-%25 arasinda gerceklesmistir. 2023 yilinda 54 yeni sirket halka
arz olurken ortalama biiyiikliikler de 58 mIn USD seviyesine yiikselmistir. Halka arzlarin BIST
icindeki pay1 2023 yilinda %0,8’ler seviyesinde olurken 2020 yilindan itibaren son dort yillik
toplam biiyiikliik endeksin %3’ seviyesinde ger¢eklesmistir.
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PAY SENETLERi HALKA ARZ 2020 2021 2022 2023 2024/04
Halka Arz Biiyukliigii mn TL 1.124 21.586 19.299 79.291 22.895
Halka Arz Sayisi 8 52 40 54 10
Halka Arz Buyikliigi mn USD 157 2.198 1.125 3.110 713

Ortalama Halka Arz Biiyiikligii mn USD 20 42 28 58 71
Halka Arz Sirketlerin Piyasa Degeri mn USD 628 8.792 4.499 12.441 2.853
Halka Arz Olan Sirketlerin BIST icindeki Payi 0,1% 1,0% 0,3% 0,8% 0,7%

Tablo 1: Yillara gore pay senetleri halka arz biiytikliikleri

Pay Senetleri Piyasasindaki Yatirnmei Sayis1 Gelisimi

2022 ve 2023 yillarinda TL nin diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ve 2023 yilinin
ortasina kadar TCMB’nin diisiik faiz uygulama politikasinin mevduat faizlerini baskilamasi
neticesinde reel getirilerin negatif olmasi yatirnmcilarin alternatif yatirim {irtinlerine
yonelmelerine neden oldu. Her ne kadar ekonomi literatiiriinde hisse senetleri alternatif bir
yatirim iirlin olmasa da Tiirk yatirimeist borsadaki ylikselisten faydalanabilmek igin yatirim
hesab1 acarak pay senetleri piyasalarinda yatirimlarini degerlendirmeye basladi. Pay senetlerine

artan yatirimer ilgisi neticesinde 2020 yilinda 1,97 milyon adetlik yatirim hesab1 2024 yilinin

1. Ceyreginde 8,15 milyon adete yiikseldi.

Pay Senedi Yatirima Sayisi 2020 2021 2022 2023 2024/04
Yurtici Yatirnmcailar 1.977,0 2.3419 3.766,4 7.614,9 8.167,9
+ Bireysel 1.970,4 2.333,6 3.757,3 7.604,4 8.157,1
+ Kurumsal 5,7 7,4 8,0 9,3 9,4
+ Diger 0,8 0,9 1,1 1,3 1,4
Yurtdisi Yatirimcilar 12 13,1 17 28,9 31,0
+ Bireysel 9,2 10,7 14,8 26,6 28,6
+ Kurumsal 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1
+ Diger 1,5 1,3 1,2 1,3 1,3

Tablo 2: Yillara gore pay senetleri yurt i¢i ve yurt dist yatirimei sayilari

Borsa Istanbul’daki yatirrmer sayisinin artmasi endeksin hacmine olumlu yansirken halka
arzlara olan talebi de arttird1. Boylece, say1 ve biiyiikliik olarak artarak gelen yeni halka arzlar
piyasadaki yatirimcilar tarafindan finanse edilmis oldu. Bu da sirketlerin paylarinin yatirimei

tabanina yayilmasini saglamistir.
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Kiimiile Halka Arz Buyukligl vs. Yatinmci Sayisi
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Sekil 6: Yillara gore halka arz biiyiikliigii ve yatirimer sayisindaki degisim

Halka arz biiyiikliigiindeki kiimiile artis ile yatirimci sayisindaki artig arasinda yiiksek bir
korelasyon bulunmaktadir. Yatirimer ilgisinin halka arzlara yiiksek olmasinin temel nedeni
halka arz sonrasi hisse sentleri fiyatlarinda yasanilan yukar1 yonlii fiyat artigi olmustur.

Sirketlerin Halka Arz Yonetimi Tercih Sebepleri

Alternatif
finansman

kaynagi

Sirketlerin
halka arz
motivasyonu:

Kurumsallasma

Borg yukiniin

azaltiimasi

ve seffaflik

Piyasa degeri

ve sirket imaji

Sekil 7: Sirketlerin halka arz olma motivasyonu

Halka arzlar bir ¢esit sermaye finansman yontemi olup sirklerin bu yontemi se¢gme nedenleri
sunlardir:
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1- Alternatif finansman kaynagi: Halka arzlar sirketlere biiyiik miktarda sermaye
enjeksiyonu yapma imkani sunmaktadir. Banka kredileri siireli ve donem sonunda
piyasa kosullarina bagli faiz oranlar ile temin edilirken, sermaye enjeksiyonu siiresiz
ve maliyeti daha uygun olan bir finansman yontemidir. (Maliyet sirket i¢in temettii
Odemesi olup bu miktar yonetimin belirleyecegi bir araliktadir. Bu da sirkte yonetimine
esneklik tanimaktadir.)

2- Borg yiikiiniin azaltilmasi: Tiirkiye’de yatirimlar uzun vadeli déviz cinsi finansman
ile saglanmaktadir. Bunun temel sebebi ekonomik dalgalanmalar olup kreditorlerin
enflasyon ve kur riskini almak istememeleridir. TL 2021-2023 yillarinda yasanan
devalliasyon doviz borcu olan sirketlerin bilangolarini ve borg¢ rasyolarini olumsuz
etkilemisti. Bundan dolay1 halka arz olan sirketler bu gelirlerinin biiyiik bir kismi ile
borg yapilandirmasi yontemini se¢mislerdir.

3- Piyasa degeri ve sirket imaji: Halka arz edilen sirketler, genellikle piyasa degeri
acisindan bir degerlendirmeye tabi tutulurlar. Borsada islem goéren bir sirketin piyasa
degeri, yatirimcilarin goziinde sirketin degerini yansitir. Ayrica, halka agik bir sirket
olmanin getirdigi prestij, sirketin itibarini artirir. Bu durum, miisteriler, tedarikgiler ve
is ortaklar1 nezdinde sirketin glivenilirligini ve itibarin1 artirmaktadir.

4- Kurumsallasma ve seffaflik: Halka arz, sirketlerin kurumsallasma siirecini hizlandirir
ve seffaflik standartlarini yiikseltir. Halka acgik sirketler, siki diizenleyici gerekliliklere
tabi olduklari i¢in finansal raporlamalarini daha diizenli ve seffaf bir sekilde yapmak
zorundadir. Bu durum, sirket yonetiminde disiplin saglar ve yatirimci giivenini artirir.
Ayrica, kurumsal yonetim uygulamalarinin gliglenmesi, uzun vadede sirketin
performansini ve siirdiiriilebilirligini artirir. Son donemde iilkemizde de yatirimer kitlesi
bulan stirdiiriilebilirlik temal1 fonlar kurumsallik ve seffaflik puanlar yiiksek olarak
sirketlere yatirim yapmaktadirlar.

Halka arzlardaki Sektor Dagilim

Halka arzlardaki sektorel dagilima baktigimizda elektrik, gida ve GYO sektdrlerinin adet
bazinda halka arzlarda lider oldugunu gézlemliyoruz. Enerji sektoriinde faaliyet gosteren enerji
iretim ve dagitim sirketleri ile insaat sektoriinde faaliyet gosteren GY O sirketleri yiliksek borg
oranlarina (leveraged) sahip olduklar1 bilangolarindaki risklerini diisiirebilmek ve doviz acik
pozisyonlarinin en azindan bir kismini kapatabilmek i¢in sermaye finansman metodu olan halka
arz yontemini tercih etmislerdir. Ayrica, bir¢ok enerji sirketi artan giines enerji yatirimlari i¢in
gerekli finansman kaynagini da bu yolla saglarlarken sektdre panel iireten giines paneli lireticisi
firmalar da halka arz yontemi ile yatirimlarina finansman kaynagi saglamislardir.
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31.12.2020 2.05.2024 Degisim

1|ELEKTRIK 20 44 24
2|GIDA 25 43 18
3|GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 35 50 15
4|TEKNOLOJI 10 25 15
5|ARACI KURUM 5 12 7
6|SAGLIK 7 14 7
7|TURIZM 11 18 7
8|KiMYASAL URUN 11 17 6
9|TEKSTIL, ENTEGRE 20 26 6
10[iNSAAT MALZEMELERI 11 16 5
|Borsa istanbul sirket sayisi 395 555 160

Tablo 3: 2020 — 2024 yillar1 arasindaki halka arzlarin adet bazinda sektérel dagilimi

Ozellikle pandemi dénemi gida tedariginin ne kadar énemli oldugunu tiim diinyaya gdsterirken
bu sektorde faaliyet gosteren birgok gida iireticisi ve perakendecisi sektdre olan bu ilgiyi
biliylime amacl kullanarak halka arzlardan elde ettikleri geliri yeni yatirimlari finanse etmede
kullanilmustir.

2023’te Tirk sirketleri tarafindan halka arz yoluyla elde edilen sermayenin, agirlikli olarak AR-
GE ve is stireclerini verimli hale getirecek teknoloji yatirimlarina (sermayenin asgari %20°s1),
enerji giderlerini azaltmak amaciyla GES& RES projelerine (sermayenin asgari %20si),
isletme sermayesinin desteklenmesine (sermayenin asgari %]15°’1) ve finansal borglarin
azaltilmasina (sermayenin asgari %10’u) yonelik kullanmay1 amagladiklar1 yapmis olduklar
yatirimlarin kullanilacagi agiklamalarinda belirtilmektedir.

(2023 Y1l Halka Arz Piyasas1 Ozet Raporu -
https://assets.kpmeg.com/content/dam/kpme/tr/pdf/2024/02/2023-Halka-Arz-Piyasasi-ozet-

Raporu.pdf)
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Pay, Kredili islem, Vadeli islem ve Para Piyasalarimn Biiyiimesi

2023 yilinin ilk yarisina devam eden TCMB’nin diisiik politika faizi politikas1 yatirimcilarin
ucuz maliyetli krediye ulasmasini kolaylastirirken saglanan bu ucuz kredi imkéani ile finanse
edilen pay senedi yatirimlarinin artmasina neden oldu.

KREDILI ISLEMLER

mKredi Hacmi (myr. TL)
Kredi Kullanan Hesap Sayisi 44,054

2019 2020 2021 2022 2023

Sekil 8: Pay senetleri piyasasindaki kredi hacmi degisimi (myr TL)

Artan pay senedi yatirnmlari kurumlarin ve yatirimcilarin bu pay senetlerini tekrar
yapilandirarak (sekiiritizasyon) BIST ters repo pazarinda teminat olarak kullanmalarini ve
olusan bu kisir dongii ile kredi hacminin daha da hizli artmasini sagladi.

BIST REPO-TERS REPO, BIST SWAP VE TAKASBANK
PARA PIYASASI ISLEM HACMI (MILYAR TL)

Kredili islem
Biyiikliigii

BIST Swap
m Takasbank Para Piyasas!

W BIST Repo-Ters Repo

61,704

Vadeliislem
Hacmi
Buylimesi

PayRepo
Piyasalari
Buyimesi

2020 2021 2022 2023 2024/04

Sekil 9: BIST Repo ve Takasbank Para Piyasasi islem hacmi (mly TL)

Artan kredi hacmi pay piyasalarindaki giinliik islem hacminin rekor seviyelere yiikselmesine
ve pay senetlerinin tarihin en yiliksek TL bazli degerlere ulagsmasina neden oldu.
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Borglanma Araglari Halka Arzlar

2020 — 2024 yillart arasina baktigimizda banka ve banka dist finans kurumlart da (faktoring,
leasing sirketleri, aract kurumlar) bor¢lanma araclar1 piyasalarindan kaynak saglayarak
operasyonlarini finanse edebilmek icin bor¢lanma araclari ihrag ettiler. Mevduat faizlerinin
enflasyon oranina gore negatif bolgede olmasi TL bazli finansman maliyetinin bu kurumlar i¢in
diisiik kalmasina neden oldu. Pay senetlerindeki getirilerin yillik bazda kullanilan kredi
oranlarmin ¢ok tizerinde olmasi Araci kurumlarin ihra¢ etmis olduklari bu bor¢lanma araglari
pay senetleri piyasalarindaki kredi ihtiyacini karsilamada finansman kaynagi olarak
kullanilmasina neden olmustur.

| OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACI STOKU (MILYAR TL)

Banka 130

Banka Disi-Finans 301
mFinans Disi 87
75
217
78 128
151 131
129
85
84
o -‘u
| I
2020 2021 2022 2023 2024/04

Sekil 10: Ozel sektor bor¢lanma (OST) araglari stogunun degisimi (mly TL)

Artan kredi hacmi pay senetleri piyasalarinin islem hacmini ve derinligini artirirken sirketlerin
borsa degerlerinin de yiikselmesini desteklemistir.

OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACI IHRAGLARI

mTutar (milyar TL)
Borglanma Araci Sayisi 1,856 1,813

2020 2021 2022 2023 2024/04

Sekil 11: Ozel sektér borglanma araglari ihraglari biiyiikliigii (mly TL)
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Emeklilik ve Yatirnm Fonlar1 Piyasalar:

Bireysel emeklilik siteminin devlet katki mekanizmasi ile desteklenmesi, yatirimei sayisinin
her gegen sene artmasi bu fonlarin toplam biiyiikliigiinii olumlu etkilemistir. 2020 yilinda 200
milyar TL biiytikligli ve 11 milyon yatirimcisi olan emeklilik fonlar1 piyasasi 2024 yilinin ilk
ceyreginde 830 miyar TL lik biiyiikliige ve 14,5 milyon adetlik emekli yatirimcisina ulagmistir.
Emeklilik fonu yatirimcilariin uzun vadede ve diiger yatirimlarina gore daha kiigiik
miktarlarda yapmis olduklari bu yatinmlar piyasalardaki degisimlerden daha az
etkilenmektedir.

"o

Emeklilik Fonlar biiyiikliigii ve Yatirimer Sayisi
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Sekil 11: Emeklilik fonlar1 biiyiikligii ve yatirimci sayist

Yatirim fonlarinda ise giris ve ¢ikislarin emeklilik sistemine gére daha kolay ve kisa siirede
yapilabilmesi bu fonlara yatirim yapan yatirimcilarin piyasalardaki gelismelerden daha ¢abuk
etkilenmelerine ve yatirim kararlarini daha kisa siirede degistirmelerine neden olmaktadir.

"o

Yatirnm Fonlar1 biyiikligii ve Yatiriomal Sayisi
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Sekil 12: Sirketlerin halka arz olma motivasyonu
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2020-2023 yillar1 arasindaki diisiik faiz donemi, hizla yiikselen borsa endeksi ve asir1 deger
kaybeden TL yatirimcilarin mevduat dis1 alternatif yatirim araglarina yonelmelerini saglamistur.
Yatirimcilar 6zellikle yabanci varliklara dayali fonlara yatirim yapmay1 tercih etmislerdir. Bu
fonlar arasinda doviz getirili sabit kiymet ve yabanci pay senedi hisse fonlar1 6n plana ¢ikmistir.

Ayrica, portfdy yonetim sirketlerinin yatirimeilarin farkli temalara yatirnm yapabilmesine
olanak saglayacak yeni fonlar kurmus olmalar1 da yatirim fonlarmin yatirimeilar goziinde
cazibesini arttirmistir.

Yabanc1 teknoloji fonlarindan, alternatif enerji fonlarina; oyun sirketlerinden, saglik
teknolojilerine; turizmden, otonom arag¢ teknolojilerine yatirim yapan farkli temalarda fonlar
kurulmus olup yatirimcilarin farkli alanlara da yatirim yapmalarina firsat verilmistir.

Sonugc:

Bu c¢alisma Tirkiye sermaye piyasalarini olusturan pay senedi ve bor¢lanma araglari
piyasalarinin 2020- 2024 yillar1 arasindaki biiylime dinamiklerini incelemistir. Global piyasalar
ile karsilastirildiginda Tiirkiye pay sendi piyasalar1 yiiksek biliylime potansiyeli sunmaktadir.
Saglikl1 bir sekilde calisan kredi piyasalari, diizenli ve seffaf bir sekilde yonetilen ekonomik
faaliyetler ile giiglenen sirketler ve halka arz olacak yeni sirketler piyasalarin oniimiizdeki
yillarda daha da saglikl1 bir sekilde biiytimesini saglayacaktir. Farkli temalarda kurulan yatirim
fonlarmin sayisinin artmasi finansal okur yazarlik seviyelerinin yiikselmesi neticesinde
yatirimlarini daha saglikli bir sekilde yoneten yatirimcilar sayesinde bu fonlarin biiytkliikleri
de Oniimiizdeki yillarda artmaya devam edecektir. Istikrar ve biiyiime Tiirkiye finans
piyasalarinin biiytimesini saglayacaktir.

Referanslar:

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi; Veriler; https://tspb.org.tr/wp-
content/uploads/2024/06/Turkish Capital Markets-202406-TR.pdf

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi; Veriler; https://tspb.org.tr/veriler/#ozet-veriler

TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi; https://evds2.tcmb.gov.tr/

KPMG, Raporlar; https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/tr/pdf/2024/02/2023-Halka-
Arz-Pivyasasi-ozet-Raporu.pdf

83


https://tspb.org.tr/wp-%20content/uploads/2024/06/Turkish_Capital_Markets-202406-TR.pdf
https://tspb.org.tr/wp-%20content/uploads/2024/06/Turkish_Capital_Markets-202406-TR.pdf
https://tspb.org.tr/veriler/#ozet-veriler
https://evds2.tcmb.gov.tr/
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/tr/pdf/2024/02/2023-Halka-Arz-Piyasasi-ozet-Raporu.pdf
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/tr/pdf/2024/02/2023-Halka-Arz-Piyasasi-ozet-Raporu.pdf

